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為替　ペソ相場はこのところ軟調に推移している。5月の

大統領選挙が大きな混乱もなく終了し、6月末からのアキ

ノ新政権誕生が視野に入ってきたことや、良好なファン

ダメンタルズが底支えの材料となっているものの、欧州

ソブリン問題や、朝鮮半島における緊張の高まりなどか

ら、リスク資産を回避する動きが強まっている。

株価  株価指数の上昇基調は足元で足踏みしている。世界

的な景気回復期待などを追い風に、4月の株価（月末値）

は3,290ポイントと、2007年12月以来の高値を更新した

が、欧州ソブリン問題などからリスク回避の動きが強ま

り、5月は3,273ポイントと小幅低下した。

金利　政策金利は昨年7月以降、据え置かれている（翌日

物借入金利：4.00％、翌日物貸出金利：6.00％）。中銀

は今年に入り、金融機関あてペソ建て再割引枠の縮小な

ど、利上げへの地均しを着々と行っているが、6月の政策

決定会合では足元のインフレ圧力の緩和を理由に、引き

上げを見送った。ただし、「必要と判断した場合には、

いつでも金融政策の見直しを行う」と、機動的な政策決

定方針を強調している。

　輸出は主力の電子機器類の持ち直しから回復基調を強め

ており、第1四半期は113億ドル（前年比+42.9％）と拡大

した。一方、輸入も資本財の増加などから127億ドル（同

+32.7％）と増加した。この結果、貿易赤字は14億ドルと

小幅拡大した。

　フィリピン経済は回復基調が鮮明となっている。

　第1四半期実質GDP成長率は前年比7.3％と、2007年第2

四半期以来の高い伸びとなった。

　需要項目別にみると、海外労働者送金に支えられた個

人消費（前年比+5.9％）が引き続き堅調に推移したほ

か、設備投資を中心とした固定資本形成（同+15.7％）が

高い伸びをみせた。また、大統領選挙に向けた政府支出

（同+18.5％）も二桁の伸びで成長を押し上げた。さら

に、輸入（同+20.3％）の伸びが前期から加速した一方、

輸出（同+17.9％）も6四半期ぶりにプラスの伸びに転じ

たため、外需のマイナス寄与は縮小した。

　産業別には、農林水産業（同▲2.5％）は干ばつの影響

で低迷が続いたものの、鉱工業（同+15.7％）が製造業を

中心に高い伸びを示したほか、サービス業（同+6.1％）

も卸・小売、政府サービスなどを中心に伸びを高めた。

輸出入の伸びと貿易収支
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実質GDP成長率の推移
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　消費者物価上昇率（CPI）はこのところ安定的に推移し

ている。5月のCPIは前年比4.3％と、前月から小幅低下し

た。食料品価格が横這いで推移していることに加え、昨年

末以降、上昇傾向だった光熱費が低下に転じた。またコア

CPIは同+3.8％と、前月（同+4.0％）から鈍化した。

株価指数と為替動向(月末値)
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１．年・四半期

2006 2007 2008 2009 09 Q2 09 Q3 09 Q4 10 Q1

実質ＧＤＰ成長率 (%) 5.3 7.1 3.7 1.1 1.2 0.3 2.1 7.3

製造業生産指数 147.4 142.4 148.7 129.1 123.4 135.9 151.7 136.0

(2000=100) (1.6) (▲3.4) (4.4) (▲13.2) (▲17.4) (▲14.7) (0.0) (28.8)

自動車販売台数（台） 99,490 117,903 124,449 132,444 31,346 33,476 39,059 38,710

(2.5) (18.5) (5.6) (6.4) (▲4.3) (3.1) (28.8) (35.5)

消費者物価指数 137.9 141.8 155.0 160.0 159.1 160.4 162.6 164.5

(2000=100) (6.2) (2.8) (9.3) (3.2) (3.2) (0.3) (2.9) (4.3)

卸売物価指数 173.3 178.7 199.9 191.6 189.3 193.7 198.3

(1998=100) (8.4) (3.1) (11.8) (▲4.1) (▲7.2) (▲8.7) (2.2)

生産者物価指数 169.6 168.4 175.3 172.9 172.9 174.5 173.0 169.4

(2000=100) (11.2) (▲0.7) (4.1) (▲1.4) (▲0.3) (▲3.1) (▲3.4) (▲1.0)

失業率(%)* 7.9 7.2 7.5 7.4 7.5 7.6 7.1 7.3

政府財政収支(百万ペソ） ▲64,791 ▲12,441 ▲68,117 ▲298,532 ▲33,727 ▲84,123 ▲60,996 ▲134,179

◎対外債務残高（百万$）** 53,367 54,938 53,856 53,255 53,255

(対GNP比、%) (41.9) (35.1) (29.0) (28.8) (28.8)

Debt Service Ratio(%) 12.0 10.1 9.7 10.4 10.4

輸　出（FOB、百万$） 47,410 50,466 49,078 38,436 9,299 10,424 10,787 11,330

(前年比） (14.9) (6.4) (▲2.8) (▲21.7) (▲28.9) (▲21.5) (6.0) (42.9)

輸　入（FOB、百万$） 51,774 55,514 56,746 43,092 10,781 11,313 11,399 12,734

(前年比） (9.2) (7.2) (2.2) (▲24.1) (▲27.9) (▲28.5) (0.3) (32.7)

貿易収支    （　〃　） ▲4,364 ▲5,048 ▲7,669 ▲4,656 ▲1,482 ▲889 ▲612 ▲1,404

経常収支    （　〃　） 5,347 7,119 3,633 8,552 2,171 1,803 2,717

◎外貨準備（除く金、〃） 20,025 30,210 33,193 38,783 34,778 37,519 38,783 39,648

政策金利（翌日物貸出金利） 9.75 7.25 7.50 6.00 6.25 6.00 6.00 6.00

◎マネーサプライ*** 20,025 31,744 36,684 39,715 35,997 36,685 39,715 38,943

(M3、億ペソ) (25.7) N.A. (15.6) (8.3) (12.6) (11.6) (8.3) (10.3)

◎ＴＢレート(%) 4.84 3.67 6.12 3.89 4.50 3.99 3.89 3.86

◎対米ドル為替相場 49.0 41.3 47.4 46.2 48.1 47.3 46.2 45.2

◎総合株価指数 2982.5 3621.6 1872.9 3052.7 2438.0 2800.8 3052.7 3161.8

（注） ◎印：期末値、下段は前年同期比伸び率（％）。*失業率：2004年度以降新基準へ変更。
           **2008年以前の対外債務残高、Debt Service ratioは暦年ベースのみ。***マネーサプライは2007年3月から新基準系列。
(資料) National Statistical Coordination Board, National Statistics Office,
       フィリピン中央銀行,”Selected Philippine Economic Indicators”,
       IMF“International Financial Statistics”, ADB,“Asian Development Outlook”等
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２．月次

09/10 09/11 09/12 10/01 10/02 10/03 10/04 10/05

実質ＧＤＰ成長率 (%) 　└── 2.1 ──┘ 　└── 7.3 ──┘

製造業生産指数 148.2 150.8 156.0 132.5 134.5 141.1

(2000=100) (▲10.3) (2.3) (9.7) (35.3) (31.0) (21.4)

自動車販売台数（台） 12,761          12,702          13,596          11,764          12,573          14,373          14,254          

(20.1) (29.5) (37.5) (33.8) (39.3) (33.8) (42.7)

消費者物価指数 161.6 162.6 163.5 163.9 164.6 165.0 165.9 165.6

(2000=100) (1.6) (2.8) (4.3) (4.3) (4.2) (4.4) (4.4) (4.3)

卸売物価指数 196.3 198.7 200.0 201.5 201.2

(1998=100) (▲1.6) (2.6) (5.7) (8.4) (8.7)

生産者物価指数 172.3 173.4 173.2 171.4 168.5 168.3

(2000=100) (▲4.6) (▲3.5) (▲2.2) (▲0.4) (▲1.2) (▲1.3)

失業率(%) 7.1 7.3

政府財政収支(百万ペソ） ▲28,545 ▲6,442 ▲26,009 ▲37,125 ▲33,188 ▲63,866 2,599

◎対外債務残高（百万$） 53,255

(対GNP比、%) (28.8)

Debt Service Ratio(%) 10.4 12.7

輸　出（FOB、百万$） 3,748 3,718 3,321 3,579 3,570 4,181

(前年比） (▲6.1) (5.8) (24.2) (42.4) (42.5) (43.8)

輸　入（FOB、百万$） 3,808 3,655 3,936 4,287 3,904 4,543

(前年比） (▲16.8) (4.9) (19.2) (31.1) (27.6) (38.9)

貿易収支    （　〃　） ▲60 63 ▲615 ▲708 ▲334 ▲362

経常収支    （　〃　） 1,086 867 764

◎外貨準備（除く金、〃） 37,898 38,534 38,783 40,192 40,185 39,648 40,631

政策金利（翌日物貸出金利） 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00

◎マネーサプライ 37,356 38,527 39,715 38,118 38,396 38,943

(M3、億ペソ) (12.5) (12.0) (8.3) (8.1) (9.9) (10.3)

◎ＴＢレート(%) 3.8 3.8 3.9 3.9 3.9 3.9 3.9 3.9

◎対米ドル為替相場 47.6 47.2 46.2 46.5 46.1 45.2 44.5 46.3

◎総合株価指数 2,909 3,045 3,053 2,953 3,044 3,162 3,290 3,273

（注） ◎印：期末値、下段は前年同期比伸び率（％）。マネーサプライは2007年3月から新基準系列。
(資料) National Statistical Coordination Board, National Statistics Office,
       フィリピン中央銀行,”Selected Philippine Economic Indicators”,
       IMF“International Financial Statistics”, ADB,“Asian Development Outlook”等
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