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  インドネシア経済は内需主導で高成長が続いている。

2010年第2四半期の実質GDP成長率は前年比6.2％と前

期（同5.7％）から加速した。物価の安定が続くなか、

良好な消費者マインドと旺盛な家計の消費需要を支えに

民間消費（同+5.0％）が拡大したほか、設備投資の増加

を受け総固定資本形成（同+8.0％）が堅調に推移した。

　産業別にみると、内需の回復を受け全般的に伸びが高

まっている。携帯電話の急速な普及などを背景に運輸・

通信（同+12.9％）が二桁増となったほか、商業・ホテ

ル・レストラン（同+9.6％）も高い伸びを維持した。ま

た、製造業（同+4.3％）は輸送機器・機械類を中心に拡

大、建設（同+7.2％）も堅調に推移した。

為替　ルピア相場は、欧州ソブリン問題に伴うリスク回

避の動きなどを背景に、2月上旬にはルピアは1㌦＝

9400ルピア台前半まで下落した。しかし、その後は、

大手格付機関による格付けの上方修正や良好なファンダ

メンタルズなどを好感した海外からの資本流入を背景

に、8月上旬には約3年ぶりの高値となる1㌦=9000ルピ

アを割る水準まで上昇した。足元は1㌦=8900ルピア台

で推移している。（8月18日終値 1㌦＝8932ルピア）

金利 　中銀は、物価の安定を理由に、昨年9月以降、政

策金利を6.5％と過去最低水準で据え置いているもの

の、足元、インフレへの警戒を徐々に強めている。

株価指数 　株価は、良好なファンダメンタルズを受け

た海外からの資本流入を背景に上昇基調が続いている。

8月9日には過去最高値（3082.60ポイント）を更新、そ

の後も高値圏での推移が続いている。（8月18日終値

3072.09ポイント）
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　第2四半期の輸出（通関ベース）は、前年比+36.8％
（前期：同+54.3％）と伸びは鈍化したものの、非石

油・ガス部門（同+31.5％）を中心に堅調な拡大が続い

ている。一方、輸入（同+47.8％）は、内需の好調を背

景に機械類や自動車関連を中心に大幅増が続いている。

この結果、貿易黒字は41億ドルと前期（56億ドル）か

ら縮小した。

　消費者物価上昇率は、ルピア高に伴う輸入物価の低下

などから安定推移が続いていたが、食品価格の高騰など

に伴い、7月には前年比6.2％と15カ月ぶりの水準まで上

昇した。7月の電力基本料金（TDL）引き上げなどが、

今後のインフレ要因となる可能性がある。

経済調査室
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1. 年、四半期

2006 2007 2008 2009 09 Q3 Q4 10 Q1 Q2

実質ＧＤＰ成長率(%) 5.5 6.3 6.1 4.5 4.2 5.4 5.7 6.2

＊製造業生産指数 116.9 123.4 127.2 129.0 131.0 132.3 129.9 133.0

              (2000年=100) (▲1.6) ( 5.6) ( 3.0) ( 1.5) ( 0.1) ( 4.5) ( 4.3) ( 4.3)

国内自動車販売台数 318,904 434,473 607,805 486,061 127,217 148,598 174,074 196,134

(台) (▲40.3) ( 36.2) ( 39.9) (▲20.0) (▲27.1) ( 5.7) ( 73.6) ( 78.3)

＊卸売物価指数 171.7 195.3 245.6 162.7 163.9 165.2 167.5 171.5

(2005年=100) ( 15.2) ( 13.8) ( 25.7) n.a. n.a. n.a. ( 4.6) ( 6.1)

＊消費者物価指数 141.5 150.6 110.3 115.1 115.4 116.8 118.2 119.0

              (2007年=100) ( 13.1) ( 6.4) ( 10.3) ( 4.8) ( 2.8) ( 2.6) ( 3.7) ( 4.4)

◎対外債務残高(百万ドル) 125,258 136,640 149,141 172,871 164,018 172,871 180,834 183,329

ﾃﾞｯﾄ･ｻｰﾋﾞｽ･ﾚｼｵ(%) 24.8 19.4 18.1 22.7

直接投資実行額(百万ドル) 5,977 10,350 14,870 10,815 3,927 1,498 3,770

輸出(FOB､百万ドル) 100,799 114,101 137,020 116,510 30,070 36,366 35,537 36,985

( 17.7) ( 13.2) ( 20.1) (▲15.0) (▲19.3) ( 23.9) ( 54.3) ( 36.8)

非石油・ガス輸出(   〃   ） 79,589 92,012 107,894 97,472 25,178 29,414 28,848 30,510

( 19.8) ( 15.6) ( 17.3) (▲9.6) (▲13.1) ( 19.5) ( 46.5) ( 31.5)

石油・ガス輸出(   〃   ) 21,209 22,089 29,126 19,018 4,892 6,952 6,689 6,475

( 10.3) ( 4.1) ( 31.9) (▲34.7) (▲41.0) ( 46.7) ( 100.8) ( 68.5)

輸入(CIF､百万ドル) 61,065 74,473 129,151 96,829 26,907 28,545 29,961 32,929

( 5.8) ( 22.0) ( 73.4) (▲25.0) (▲26.3) ( 3.8) ( 56.9) ( 47.8)

通関収支(百万ドル) 39,733 39,627 7,870 19,681 3,163 7,821 5,576 4,056

経常収支(百万ドル) 10,860 10,492 125 10,747 2,157 3,602 2,068 1,834

◎外貨準備高(百万ドル) 41,103 54,974 49,598 63,552 59,965 63,552 69,225 73,424

◎Ｍ２(前年比､%) 14.9 19.3 14.9 12.9 13.5 12.9 10.2 12.8

◎ＢＩ金利(%) 9.75 8.00 9.25 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50

◎銀行間金利（1カ月、%） 8.63 7.75 11.24 7.00 6.60 7.00 6.78 7.00

◎ジャカルタ総合株価指数 1,805.5 2,745.8 1,355.4 2,534.4 2,467.6 2,534.4 2,777.3 2,913.7

＊対米ドル為替相場 9,167 9,136 9,678 10,399 10,002 9,470 9,261 9,119

(注)＊印：期中平均値、◎印：期末値。 下段は前年同期比伸び率(%)｡ 実質GDPは2000年価格。

　　消費者物価指数:2008年6月以前は2002年基準。卸売物価指数:2008年以前は2000年基準。

(資料)BANK INDONESIA,CEIC Data,IMF,ADB

インドネシア経済・金融概況
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2. 月次

2009年
10月 11月 12月

2010年
1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月

実質ＧＤＰ成長率(%) 　└── 5.4 ──┘ 　└── 5.7 ──┘ 　└── 6.2 ──┘

＊製造業生産指数 133.0 132.4 131.4 130.7 129.4 129.5 131.2 132.6 135.2

               (2000年=100) ( 4.7) ( 3.8) ( 4.9) ( 5.3) ( 4.0) ( 3.5) ( 3.8) ( 4.1) ( 4.9)

国内自動車販売台数 52,226 48,424 47,948 52,831 55,688 65,555 65,232 60,516 70,386 72,130

                       (台) (▲4.7) ( 5.0) ( 20.9) ( 67.1) ( 61.4) ( 92.1) ( 88.5) ( 69.0) ( 77.9) ( 72.1)

＊卸売物価指数 164.2 165.4 165.8 167.4 167.4 167.8 168.9 172.1 173.3 173.9

(2005年=100) n.a. n.a. ( 4.6) ( 5.9) ( 3.9) ( 3.9) ( 5.1) ( 7.0) ( 6.3) ( 7.0)

＊消費者物価指数 116.7 116.7 117.0 118.0 118.4 118.2 118.4 118.7 119.9 121.7

              (2007年=100) ( 2.6) ( 2.4) ( 2.8) ( 3.7) ( 3.8) ( 3.4) ( 3.9) ( 4.2) ( 5.1) ( 6.2)

◎対外債務残高(百万ドル) 　└── 172,871 ──┘ 　└── 180,834 ──┘ 　└── 183,329 ──┘

直接投資実行額(百万ドル) 　└── 1,498 ──┘ 　└── 3,770 ──┘

輸出(FOB､百万ドル) 12,243 10,775 13,348 11,596 11,166 12,774 12,035 12,657 12,294

( 13.5) ( 11.5) ( 50.0) ( 59.3) ( 56.5) ( 48.3) ( 42.4) ( 37.4) ( 31.0)

非石油・ガス輸出(   〃   ） 10,131 8,438 10,845 9,251 8,991 10,606 9,831 10,287 10,392

( 13.8) ( 2.6) ( 44.8) ( 47.9) ( 47.2) ( 44.6) ( 36.5) ( 27.4) ( 31.1)

石油・ガス輸出(   〃   ) 2,111 2,337 2,503 2,345 2,175 2,169 2,205 2,369 1,902

( 12.0) ( 61.7) ( 77.9) ( 128.7) ( 112.3) ( 69.2) ( 75.8) ( 108.4) ( 30.9)

輸入(CIF､百万ドル) 9,430 8,815 10,300 9,490 9,498 10,973 11,236 9,980 11,713

(▲12.1) (▲2.9) ( 33.8) ( 43.8) ( 59.9) ( 67.4) ( 67.5) ( 30.6) ( 47.6)

通関収支(百万ドル) 2,813 1,961 3,048 2,105 1,668 1,802 799 2,676 580

経常収支(百万ドル) 　└── 3,602 ──┘ 　└── 2,068 ──┘ 　└── 1,834 ──┘

◎外貨準備高(百万ドル) 62,086 63,106 63,552 67,009 67,142 69,225 75,844 71,753 73,424

◎Ｍ２(前年比､%) 11.5 11.4 13.0 10.7 8.8 10.2 10.6 11.2 12.8

◎ＢＩ金利(%) 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50

◎銀行間金利（1カ月、%） 6.60 7.01 7.00 6.55 6.47 6.78 7.00 7.00 7.00 6.75

◎ジャカルタ総合株価指数 2,367.7 2,415.8 2,534.4 2,610.8 2,549.0 2,777.3 2,971.3 2,797.0 2,913.7 3,069.3

*対米ドル為替相場 9,483 9,470 9,457 9,275 9,348 9,174 9,027 9,183 9,148 9,049
(注)＊印：期中平均値、◎印：期末値。 下段は前年同期比伸び率(%)｡ 卸売物価指数の月次の伸びは2008年12月より2005年基準。

(資料)BANK INDONESIA,CEIC Data,IMF,ADB

インドネシア経済・金融概況
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