
ハンガリー経済·金融概況

2 0 0 6 2 0 0 7 2 0 0 8 2 0 0 9 0 9 / Q 3 Q 4 1 0 / Q 1 Q
名 目 G D P 実 額 　  ( 1 0 億 米 ﾄ ﾞﾙ ） 1 1 2 . 9 1 3 8 . 4 1 5 4 . 2 1 2 9 . 0 3 4 . 4 3 9 . 2 3 1 . 0
実 質 Ｇ Ｄ Ｐ 成 長 率 （ y / y , % ) 4 . 0 1 . 0 0 . 6 - 6 . 3 - 7 . 1 - 4 . 0 0 . 1

（ 民 間 消 費 支 出 ） （ y / y , % ) 1 . 9 - 1 . 6 - 0 . 6 - 6 . 7 - 8 . 8 - 5 . 7 - 4 . 2
（ 総 固 定 資 本 形 成 ） （ y / y , % ) - 3 . 6 1 . 6 0 . 4 - 6 . 5 - 6 . 8 - 8 . 1 - 4 . 4

鉱 工 業 生 産 （ y / y , % ) 9 . 9 7 . 9 0 . 0 - 1 7 . 8 - 1 7 . 9 - 6 . 2 5 . 1
小 売 売 上  * （ y / y , % ) 5 . 1 - 1 . 8 - 1 . 8 - 5 . 1 - 6 . 9 - 7 . 4 - 4 . 6
銀 行 貸 出 伸 び 率 （ y / y , % ) 1 8 . 5 1 2 . 7 1 8 . 5 - 3 . 5 4 . 9 - 3 . 5 - 1 2 . 2
消 費 者 物 価 上 昇 率 （ y / y , % ) 3 . 9 8 . 0 6 . 1 4 . 2 5 . 0 5 . 2 6 . 0
平 均 賃 金 上 昇 率 （ y / y , % ) 8 . 2 8 . 0 7 . 6 0 . 6 1 . 0 - 1 . 5 5 . 6
失 業 率  （ % ） 7 . 5 7 . 3 7 . 8 9 . 8 0 . 0 0 . 0 0 . 0
貿 易 収 支 　 （ 百 万 米 ﾄ ﾞﾙ ） - 2 , 9 2 3 - 7 0 - 5 8 7 5 , 2 9 9 1 , 3 6 2 1 , 8 1 2 1 , 9 8 2
　 　 輸 出 額 　 (百 万 米 ﾄ ﾞﾙ ） 7 4 , 0 5 6 9 4 , 5 9 1 1 0 8 , 2 3 3 8 2 , 5 7 2 2 1 , 1 7 0 2 4 , 0 4 4 2 2 , 6 1 1 2

輸 出 伸 び 率  (  ｙ / ｙ ,  % ） 1 8 . 9 2 7 . 7 1 4 . 4 - 2 3 . 7 - 2 3 . 3 7 . 9 2 6 . 3
　 　 輸 入 額 　 (百 万 米 ﾄ ﾞﾙ ） 7 6 , 9 7 9 9 4 , 6 6 1 1 0 8 , 8 2 0 7 7 , 2 7 4 1 9 , 8 0 7 2 2 , 2 3 2 2 0 , 6 2 9 2

輸 入 伸 び 率  (% ,  ｙ / ｙ ） 1 6 . 8 2 3 . 0 1 5 . 0 - 2 9 . 0 - 3 0 . 2 - 1 . 3 1 9 . 4
経 常 収 支  (百 万 米 ド ル ） - 8 , 0 5 5 - 9 , 0 3 6 - 1 0 , 8 7 7 3 7 0 1 9 8 4 9 1 6 6 0
資 本 収 支  (百 万 米 ド ル ） 1 1 , 7 8 4 1 1 , 3 9 4 2 5 , 7 7 7 8 , 6 6 3 - 2 , 1 7 4 4 , 5 9 9 8 4

対 内 直 接 投 資  (百 万 米 ド ル ） 7 , 0 0 2 5 , 5 3 0 6 , 6 4 0 1 , 8 0 3 - 1 , 0 9 2 - 3 7 1 , 9 6 7
外 貨 準 備 高  (百 万 米 ド ル ） 2 1 , 5 2 7 2 3 , 9 7 0 3 3 , 7 8 8 4 4 , 0 7 4 4 4 , 6 8 3 4 4 , 0 7 4 4 5 , 4 3 0 4
対 外 債 務 残 高 (百 万 米 ド ル ） 1 1 1 , 7 9 9 1 5 0 , 5 7 5 1 6 3 , 1 1 4 2 0 0 , 5 4 0 1 8 8 , 6 7 9 2 0 0 , 5 4 0 1 9 5 , 1 4 5 1 7
株 価 指 数 2 4 , 8 4 4 2 6 , 2 3 6 1 2 , 2 4 2 2 1 , 2 2 7 2 0 , 2 2 6 2 1 , 2 2 7 2 4 , 2 4 6 2
短 期 金 利  ( in t e r b a n k  B U B O R  3 m ） 7 . 0 7 . 7 8 . 9 8 . 6 8 . 5 4 6 . 7 6 5 . 9 1
E U 調 整 長 期 金 利 （ G o v t .1 0 y  b o n d  y i e ld s ) 7 . 1 2 6 . 7 4 8 . 2 4 9 . 1 2 8 . 3 7 7 . 5 0 7 . 4 9
F o r in t /Ｕ Ｓ Ｄ 2 1 0 . 4 1 1 8 3 . 5 7 1 7 2 . 3 0 2 0 2 . 0 1 1 8 9 . 8 1 1 8 3 . 5 4 1 9 4 . 2 4 2
F o r in t /Ｅ ｕ ｒｏ 2 6 4 . 1 3 2 5 1 . 3 2 2 5 1 . 7 4 2 8 0 . 5 4 2 7 1 . 3 2 2 7 0 . 8 8 2 6 8 . 6 8 2
F o r in t /Ｇ Ｂ Ｐ 3 8 7 . 6 0 3 6 7 . 3 3 3 1 6 . 5 3 3 1 4 . 8 8 3 1 1 . 4 3 2 9 9 . 5 4 3 0 2 . 6 9 3
(注 ） * 実 質 伸 び 率 、 営 業 日 数 調 整 済

1 0 /0 4 5 6 7 8 9 1 0
鉱 工 業 生 産  (y / y , % ) 9 . 8 1 3 . 9 1 5 . 1 9 . 1 1 7 . 7 1 0 . 9 -
小 売 売 上 * (y / y , % ) - 4 . 7 - 5 . 4 - 4 . 7 1 . 7 0 . 0 0 . 9 -
銀 行 貸 出 伸 び 率 (y / y , % ) - 8 . 5 - 4 . 6 2 . 8 3 . 6 5 . 1 1 . 6 -
消 費 者 物 価 上 昇 率 (y / y , % ) 5 . 7 5 . 1 5 . 3 4 . 0 3 . 7 3 . 8 4 . 2
失 業 率 　 （ % ） （ % ） 1 1 . 8 1 1 . 4 1 1 . 1 1 1 . 0 1 1 . 0 1 0 . 9  
貿 易 収 支 　 （ 百 万 米 ﾄ ﾞﾙ ） 5 9 8 4 9 9 6 8 9 3 2 4 5 0 8 7 2 5 -
輸 出 額 　 (百 万 米 ﾄ ﾞﾙ ） 7 , 5 6 3 7 , 2 0 1 7 , 7 0 0 7 , 4 1 3 7 , 3 6 0 8 , 5 5 2 -

輸 出 伸 び 率  (ｙ / ｙ ,  % ） 2 3 . 5 1 4 . 8 9 . 0 5 . 1 2 2 . 3 5 . 6 -
輸 入 額 　 (百 万 米 ﾄ ﾞﾙ ） 6 , 9 6 5 6 , 7 0 1 7 , 0 1 0 7 , 0 8 9 6 , 8 5 2 7 , 8 2 7 -

輸 入 伸 び 率  (ｙ / ｙ ,  % ） 2 3 . 7 1 7 . 2 6 . 1 7 . 3 1 8 . 4 5 . 6 -
株 価 指 数 2 4 , 7 6 5 2 2 , 1 0 3 2 1 , 0 5 0 2 2 , 2 6 6 2 2 , 5 6 2 2 3 , 2 4 0 2 3 , 1 4 7
短 期 金 利  ( in t e r b a n k  B U B O R  3 m ） 5 . 4 1 5 . 2 3 5 . 2 5 5 . 2 9 5 . 3 3 5 . 3 7 5 . 3 5
E U 調 整 長 期 金 利 （ G o v t .1 0 y  b o n d  y i e ld s ) 6 . 5 7 7 . 0 7 7 . 6 0 7 . 3 9 7 . 0 7 7 . 0 4 6 . 8 7
F o r in t /Ｕ Ｓ Ｄ 1 9 7 . 6 7 2 2 1 . 0 8 2 3 0 . 4 1 2 2 1 . 6 9 2 1 8 . 2 2 2 1 5 . 4 1 1 9 7 . 2 0
F o r in t /Ｅ ｕ ｒｏ 2 6 5 . 5 3 2 7 6 . 7 8 2 8 1 . 4 9 2 8 3 . 7 5 2 8 1 . 4 5 2 8 2 . 1 0 2 7 4 . 0 1
F o r in t /Ｇ Ｂ Ｐ 3 0 3 . 4 9 3 2 4 . 2 4 3 4 0 . 1 0 3 3 9 . 0 6 3 4 1 . 2 2 3 3 5 . 4 2 3 1 2 . 7 8
(資 料 ） ハ ン ガ リー 中 央 銀 行 、 他 担 当 ： ダ ー ベ ル ( a k i k o . d a r v e
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緩やかながらも進む景気回復 

 ハンガリー統計局が発表した速報値によれば、第 3 四
半期の実質 GDP 成長率は前年同期比 1.6%となった。
詳細は未発表であるが、前期に引き続き、外需に牽引

され、生産ならびに輸出が好調であったほか、個人消

費が僅かながらも回復傾向となったことなどが成長率

の押し上げに寄与したと推測される。 
ＧＤＰと鉱工業生産の伸び
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実質ＧＤＰ成長率（左軸）

鉱工業生産の伸び（右軸）

（前年比、％） （前年比、％）

 
鉱工業生産は減速も、高い伸びを維持 

 9 月の鉱工業生産は前年同月比+10.9％と、前月の同
+17.7％からは減速したものの、高い伸びを維持した。
ベース効果によるところが大きいが、輸出向け生産の

伸びが全体を大きく押し上げている。部門別にみると、

製造業は、主要品目である電子機器（同+17.9%）や、
輸送機器（同+12.0%）が大幅に伸び、全体では同
+11.0％となった。鉱業部門は同▲13.4％と、マイナス
幅は縮小傾向にあるものの低迷が続く一方、電気･ガス

部門は同+11.8％増加している。先行指標をみると、製
造業の 9 月の新規受注は減速傾向が続いているものの、
海外向けが前年同月比+21.0%と高い伸びを維持した結
果、全体では同+19.4％となっている。 

 

Ｑ３の小売売上は、3年半ぶりにプラスの伸びを示す 
 第 3 四半期の小売売上は前年同期比+0.9％と僅かなが

らもプラスの伸びを示した。四半期ベースで前年比プ

ラスの伸びとなるのは 2007 年第１四半期以来 3 年半ぶ

りとなる。失業率が 4 月の 11.8%をピークに緩やかな

がらも低下していることなどが下支えとなっ

 

2010年

インフレ率は若干上昇 
 10 月のインフレ率は前年同月比 4.2％と

3.8%から若干上昇した。国内の洪水被害や
麦価格の上昇等を反映し、食料品価格が同

たことが主因である。今後に関しては小売

特別税が消費者に転嫁され、インフレ上昇

可能性も懸念される。 
 
2011 年予算案発表、長期的な構造改革に欠け

 政府は 11月初頭、2011年予算案を国会に提
れによれば、11 年の財政赤字は対ＧＤＰ比
3.9%（予定）から 2.9％まで削減することを

 予算案では、個人消費の押し上げ策として、

より、所得税率を一律 16％（ 現行 17～32%
る。一方、歳入の増加策として、既に実施

銀行税に加え、2010年内から 2014年までの
ギー、通信、小売業者に対し、特別税（税

入 0～6.5％、2012 年以降は税率半減の予定
る。また、2011 年末までの期間限定で、強
人積立年金（民間運営）への被保険者から

政府運営の賦課型年金制度への拠出に切り

国の年金制度は 1998年の年金改革で、被保
型年金への加入か、賦課型年金と強制加入

年金の混合型への加入かを選択する仕組み

る。政府は今回の措置で、個人積立年金資

年金に取り込み、歳入増につなげたい考え。

 しかし、11 年予算案は期間限定の特別税導
期的な歳入増加策に終始し、根本的な支出

されていないなど、長期的な視野で財政構

着手するものではないとの批判が出ている

政府は 11年の GDP成長率を 3.0%と予測し
IMF 予測の 2.0%等に比べ高く、下振れリス
また、特別税導入で、外資系企業による直

制されるリスクや、企業の税負担が消費者

ることによる個人消費の下押し等が懸念され
経済調査室

11月 25日
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